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Obnizenie ratingu kredytowego banku Alior Bank S.A. do BB

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 26 sierpnia 2020 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy banku
Alior Bank S.A. z poziomu BB+ do BB. Perspektywa ratingu zostata zmieniona z negatywnej
na stabilna.

UZASADNIENIE

Obnizenie oceny ratingowej Alior Banku o jeden stopien z BB+ do BB zwigzane jest przede wszystkim
z silnym pogorszeniem biezgcych wynikéw finansowych banku, a takze z prognozowanym
negatywnym wptywem kryzysu zwigzanego z epidemig Covid-19 oraz dokonanej przez RPP serii
obnizek stép procentowych NBP na przyszte wyniki banku.

EuroRating zwraca uwage na fakt, ze wynik netto Alior Banku obnizat sie juz od kilku kwartatow, na
co wptyw miato m.in. pogarszanie sie jakosci portfela kredytow. W efekcie na koniec Il kwartatu b.r.
udziat kredytéw zagrozonych (NPL) wynidst 13,7%, co jest poziomem dwa razy wyzszym niz Srednia
w sektorze. Bank posiada stosunkowo duzy portfel kredytéw korporacyjnych, a w ostatnich
kwartatach miat kilka duzych ekspozycji (m.in. Ruch, Zaktady Miesne Henryk Kania, Onico), na ktérych
ponidst straty. Udziat kredytow z utratg wartosci w segmencie klienta biznesowego wzrdst na koniec
czerwca 2020 r. do wysokiego poziomu 20,7% (wobec 16,2% przed rokiem).

W efekcie dokonanych w Il kwartale b.r. wysokich odpiséw na oczekiwane straty kredytowe oraz
utworzonych rezerw zwigzanych z wyrokiem TSUE dotyczgcym zwrotu czesci prowizji w przypadku
wczesniejszej sptaty kredytow konsumenckich, Alior Bank wygenerowat wysoka strate netto
w wysokosci 582 min zt. Skutkowato to spadkiem wskaznika zwrotu z aktywéw (ROA) do ujemnego
poziomu (-0,4%) po raz pierwszy od 10 lat.

Agencja spodziewa sie, ze w rezultacie obserwowanego pogorszenia koniunktury gospodarczej,
zwigzanego ze skutkami epidemii Covid-19, jakos¢ portfela kredytéw Alior Banku moze sie nadal
pogarszaé, co w dalszym ciggu bedzie obcigza¢ wyniki finansowe banku.

Kolejnym istotnym czynnikiem, ktory bedzie negatywnie wptywat na wyniki Alior Banku jest obnizenie
przez RPP w | potowie b.r. stop procentowych NBP do rekordowo niskiego poziomu 0,1%.
Ma to wptyw na spadek marzy odsetkowej i w konsekwencji na wynik netto banku. Alior Bank szacuje
negatywny wptyw ostatnich decyzji RPP na swdj wynik finansowy w 2020 roku na ok. 0,5 mld zt.

Ewentualne dalsze generowanie ujemnych wynikdw oznacza¢ bedzie, ze Alior Bank w 2020 roku,
a by¢ moze takze w kolejnym roku, bedzie wykazywat straty, co moze przyczynic¢ sie do spadku
wartosci kapitatu wtasnego i wspodtczynnikdw wyptacalnosci banku.
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W rezultacie Alior Bank moze uruchomié¢ plan naprawczy, poniewaz przy niemal zerowym poziomie
stop procentowych bankowi bedzie bardzo trudno osigga¢ dodatni wynik finansowy. Dzieki planowi
naprawy bank uniknatby ptacenia podatku bankowego, ktéry obecnie pochtania wiekszos¢ jego zysku
operacyjnego. Moze zostac¢ takie reaktywowany projekt konsolidacji bankéw w ramach grupy
PZU S.A. (potgczenie z Bankiem Pekao S.A.).

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkdéw agencji ratingowej EuroRating
nadany bankowi rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec
zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywny wptyw na rating Alior Banku mogtyby mie¢: dalszy spadek wynikéw finansowych (w tym
w szczegolnosci generowanie wysokich strat netto); dalsze pogarszanie sie jakosci portfela kredytéw;
ewentualne kolejne wysokie straty na pojedynczych wysokich ekspozycjach kredytowych; spadek
wartosci kapitatu wiasnego i jego udziatu w sumie pasywoéw; spadek poziomu wspotczynnikow
kapitatowych; a takze utrzymywanie przez Rade Polityki Pienieznej stop procentowych NBP
na poziomie bliskim zeru przez dtugi czas.

Pozytywnie na poziom oceny ratingowej banku mogtoby wptywaé: powrdt do generowania przez
bank dodatnich wynikéw finansowych; ewentualna poprawa jakosci portfela kredytéw (istotny
spadek wskaznika NPL); ewentualny wzrost wartosci kapitatu wtasnego i poziomu wspodtczynnikéw
kapitatowych; szybsze niz obecnie spodziewane podwyzszenie stop procentowych NBP; a takze
ewentualny plan potgczenia Alior Banku z Bankiem Pekao S.A.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamowionymi, nadawanymi z wfasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych
(oznaczenie "ip").

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania publicznych ratingéw
kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi
ESMA. EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej),
a nadawane przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdéwione) moga by¢ stosowane do
celéw regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy nadany Alior Bank S.A. jest ratingiem niezamodwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatlu w procesie
ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz
aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany bankowi Alior Bank S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego
podmiotu oraz petna historia ratingu sa publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankdw prezentowany jest w serwisie
internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowgq EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie moga by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badz tez sprzedazy jakichkolwiek papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspotpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikdéw lub stron trzecich, jakie mogg wynikng¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingow.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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